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שווי אופציית   +  Straightח "שווי האג= ח להמרה "שווי אג

CALL.בהמרהשהתקבלומניותשווי

המרהשער
אגחשער

מיידיתלהמרהפרמייה 100
*

=
 

 . מספר המניות לפני המימוש– N, . מחיר המימוש של כתב האופציה– X, .חיר מניה לפני המימוש מ– S הערכת שווי כתבי אופציה

n -ספר המניות שיתווספו לאחר המימוש  מ ,Sex –מחיר מניה לאחר המימוש .  
nN

nXNS
Sex +

+
=

**
 

,0(),0( : שווי האופציה יהיה
**

()0,
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()0,( XSMax
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N
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=

+

−
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+

+
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שווי כתב אופציה יהיה השיעור 
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N

+
 . רגילה עם מחיר מימוש זההCALL משוויה של אופציית 

 מעסקאות עתידיות) הפסד/(רווח
 Q*(FT-F0)= רווח לקונה , . מחיר הנכס במועד המסירה– FT, . מחיר הנכס כפי שנקבע בחוזה– F0,  הכמות עליה נעשה החוזה– Q:נגדיר

 Q*(F0-FT)= רווח למוכר 
   לבין המחיר למסירה עתידיתSPOTרה מיידית הקשר שבין המחיר למסי

' 
rTrT eSFeFS ** 0000 =→= −

 )S0מחיר המניה  ( 
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 מחיר החתימה של – P, . מחיר המניה לאחר מימוש הזכויות– SA, . מחיר המניה לפני מימוש הזכויות– S0 השפעת הזכויות על מחיר המניה

 :מחיר המניה לאחר מימוש הזכויות יהיה, . מספר הזכויות המקנות את הזכות לרכוש מניה חדשה אחת– N, .מניה חדשה אחת
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 פ.ת.דרך נוספת לחישוב מקורב של הש
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 אורך חיי האיגרת במועד – N,  תשואה לפידיון ביום רכישת האיגרת– R0, יום רכישתה אורך חיי האיגרת ב– T  תשואת תקופת האחזקה
 . תשואת תקופת האחזקה– i,  תקופת אחזקת האיגרת– n=T-N,  תשואה לפידיון ביום מכירת האיגרת– R1, מכירתה

[1:   תשואת תקופת האחזקה תחושב על פי
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 תשואה ברוטו= תשואה נטו +  הקופון Xר המסשיעו     :מתקיים בקירוב

 
 שטר לניכיון

נחשב את סכום הניכיון לפי ,  מחיר השטר– P,  מספר הימים לפידיון-  t,  סכום הניכיון– D,   שער הניכיון- d,  ערך נקוב של השטר– F: נגדיר
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t
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 :נגדיר  הקמירות
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: הקמירות במונחים שנתיים הינה, X*Y=קמירות, 
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קמירותלפידיוןהתשואהשינויישיעורהמחירשינוי:  שיעור השינוי במחיר עקב הקמירות הינו =2)(**5.0 

 

:  הינומדד שארפ
MF

MF i
SHARPE

σ
µ −

:  הינורמדד טריינ, =
MF

MF i
TI

β
µ −

MFmMFMF נסן'מדד ג, = ii βµµα )()( −−−= 

 

)1(: תיאום בגין תשלום דיבידנד במזומן tDCOMEX −−= ,D –סכום הדיבידנד  ,t –שיעור המס על הדיבידנד . 

: תיאום בגין חלוקת מניות הטבה
x

COM
EX

+
=

1
 ,x –שיעור ההטבה  

 :קת דיבידנד וכן חלוקת מניות הטבהתיאום בגין חלו
x

tDCOM
EX

+
−−

=
1

)1(
 

 
-A :EXA=COMAנגדיר את השינוי במחיר המניה ,  נחותה– B,  מועדפת– A תיאום בגין חלוקת מניות הטבה כשלפירמה יש שני סוגי מניות

EXA , שער המניהB – שער המניה B לאחר חלוקת ההטבה יהיה EXB=COMB-EXB 
 

 ח בגין תשלום ריבית"תיאום שערי אג

COMEXנטוריבית: ח לאחר תשלום הריבית יהיה"שער האג −= , 

 . את סכום הריבית הנומינלית נטו ששולמהCOMיש להפחית מהמחיר  ח צמודה למדד והריבית צמודה למדד"אם האג



 5 

 
 ח להמרה ובאופציות"תיאום בגין מניות הטבה באג

 ). מניה. נ. ע100ח תמורת "אג. נ. ע300 (300%ח הינו " נניח שיחס ההמרה באג

יחס ההמרה ישתנה ל , אם חולקו מניות הטבה בשיעור כלשהו
1+ההטבהשיעור

300
 

 עדיפה ונחותה ומונפקת יחידת זכות הכוללת אופציה שטרם נסחרת בבורסה להמרה במניה המועדפת ומניה אחת – סוגי מניות 2לחברה 
 ות מוחזקות משני הסוגים  מניXעדיפה במחיר מופחת כנגד 

  יחושב לפי EXשער ה 
 )זכות' מניות המקנות יח' מס*COMשער +זכות' מחיר יח-מחיר אופציה)/(מניות המקנות מניה חדשה' מס+הזכות' מניות היח' מס(
 

להמרה במניה  עדיפה ונחותה ואופציה נסחרת ומונפקת יחידת זכות הכוללת אופציה שטרם נסחרת בבורסה – סוגי מניות 2לחברה 
  מניות מוחזקות משני הסוגים Xח שטרם נסחרה להמרה במניה המועדפת ומניה אחת עדיפה במחיר מופחת כנגד "אג, המועדפת

 
 :  יחושב לפיEXשער ה 

 )זכות' מניות המקנות יח' מס*COMשער +זכות' מחיר יח-מחיר אופציה-ח להמרה"שווי האג)/(8(
 ) מניות המקנות מניה חדשה' מס+ותהזכ' מניות היח' מס( מייצג את – 8
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